Oznameni o prijeti usneseni valné hromady spolecnosti Severomoravské vodovody a kanalizace
Ostrava a.s., se sidlem 28. ¥ijna 1235/169, Marianské Hory, 709 00 Ostrava, ICO: 451 93 665, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, sp. zn. B 347 (dale jen Spolecnost), o
nuceném prechodu ucastnickych cennych papiri dle § 375 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich
spole¢nostech a druZzstvech (dale jen Zakon o obchodnich korporacich)

Predstavenstvo Spoleénosti Vv souladu s ustanovenim § 384 Zakona o obchodnich korporacich oznamuje, ze
valna hromada Spolecnosti, ktera se konala dne 23. ¢ervence 2019, piijala nasledujici usneseni o nuceném
pfechodu ucastnickych cennych papirti dle § 375 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich:

Radna valnd hromada spolecnosti Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s., se sidlem 28. Fijna
1235/169, Marianske Hory, 709 00 Ostrava, ICO: 451 93 665, zapsané v obchodnim rejstriku vedeném
Krajskym soudem v Ostravé pod sp. zn. B 347 (ddle jen ,,Spoleénost*) v souladu s § 375 a ndsl. zdkona
¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,zakon o
obchodnich korporacich*):

(1) urcuje, zZe hlavnim akciondarem Spolecnosti je spolecnost AQUALIA CZECH S.L., se sidlem Avenida
del Camino de Santiago 40, Madrid, Spanélské krdalovstvi, Spanélské dariové identifikacni cislo B-
85794931, zapsané v obchodnim rejstiiku v Madridu ve svazku 27133, na strané 80, listu M-488820
(dale jen ., Hlavni akciondi”), ktery viastni ve Spolecnosti akcie, jejichz souhrnna jmenovita
hodnota ke dni doruceni jeho Zdidosti o svoldni této valné hromady (4. ke dni 13. ¢ervna 2019)
presahovala a k rozhodnému dni pro kondni této valné hromady presahuje 90 % zdkladniho
kapitalu Spolecnosti a je s nimi spojen Vice nez 90 % podil na hlasovacich pravech ve Spolecnosti.
Tato skutecnost byla osvédcena vypisy z evidence zaknihovanych cennych papirii vedené Centralnim
depozitarem cennych papiru, a.s. ke dni 13. cervna 2019 a ke dni 16. cervence 2019. Hlavni
akcionar je tedy osobou opravnénou vykonat pravo nuceného prechodu vsech ucastnickych cennych
papiri ostatnich viastniki ucastnickych cennych papirti Spolecnosti na Hlavniho akcionare v
souladu s § 375 a nasl. zakona o obchodnich korporacich;

2 rozhoduje ve smyslu § 375 a ndsl. zdkona o obchodnich korporacich o nuceném prechodu
viastnického prava ke vSem ucastnickym cennym papirim Spolecnosti ve viastnictvi viastniki
ucastnickych cennych papirii Spolecnosti odlisnych od Hlavniho akciondre, na Hlavniho akciondre,
a to s ucinnosti k okamziku uplynuti dne, ktery nasleduje jeden mesic po dni zverejnéni zdpisu tohoto
usneseni valné hromady do obchodniho rejstiiku (ddle jen , Den ucinnosti p¥echodu®). Na
Hlavniho akcionare tedy k okamziku uplynuti Dne ucinnosti prechodu prejde viastnické pravo ke
v§em ucastnickym cennym papirium Spolecnosti, jejichz viastnikem budou k takovému okamzZiku
osoby odlisné od Hlavniho akcionare;

(3) urcuje, ze Hlavni akciondr Spolecnosti poskytne v§em ostatnim viastnikiim ucastnickych cennych
papirii Spolecnosti protiplnéni ve vysi 1.260 K¢ (slovy: jeden tisic dvé sté Sedesdt korun ceskych) za
jednu akcii Spolecnosti (a to jak na jméno, tak na majitele) o jmenovité hodnoté 375 K¢, a ddle
urcuje, ze protiplneni (zvySené o pripadné uroky) poskytne Hlavni akciondr, resp. jim poverena
osoba bez zbytecného odkladu (a nejpozdéji do 30 dnit) po Dni ucinnosti prechodu, pripadnée po dni
kdy viastnik ucastnickych cennych papirii sdéli Hlavnimu akcionari nebo povérené osobé cislo svého
bankovniho uctu pro ucely vyplaty protiplnéni. Tato vyse protiplnéni byla urcena v souladu s
ustanovenim § 376 zdakona o obchodnich korporacich a jeji primerenost byla doloZena znaleckym
posudkem. Penézni prostiedky ve vysi potrebné k vyplate protiplnéni predal Hlavni akcionar
poverené osobé. Skutecnost, ze Hlavni akcionar predal poverené osobé penézni prostiedky ve vysi
odpovidajici celkové Castce protiplnéni pro vSechny ostatni viastniky ucastnickych cennych papirii
Spolecnosti, dolozil Hlavni akcionar predanim potvrzeni vydaného povérenou osobou pred konanim
této valné hromady predstavenstvu Spolecnosti; a

(@) schvaluje, Ze Hlavni akciondr poskytne protiplnéni na sve ndklady prostiednictvim povérené osoby.
Povérenda osoba poskytne protiplnéni tomu, kdo bude viastnikem ucastnickych cennych papiri
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Spolecnosti ke Dni ucinnosti prechodu, ledaze bude prokdazan vznik zdstavniho prava k témto
cennym papirim, pak poskytne protiplnéni zastavnimu vériteli — to neplati, prokaze-li viastnik, Ze
zastavni pravo jesté pred prechodem viastnického prava zaniklo, a to nejpozdéji do 30 dni po Dni
ucinnosti prechodu.

V souladu s ustanovenim § 384 Zakona o obchodnich korporacich predstavenstvo Spole¢nosti soucasné
S timto oznamenim zvefejiiuje zaveéry znaleckého posudku ¢. 250-06/2019 ze dne 7. Cervna 2019,
vypracovaného spole¢nosti PricewaterhouseCoopers Ceska republika, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c,
PSC 140 00, Praha 4, IC: 610 63 029, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. C 43246 (dale jen Znalecky posudek), kterym hlavni akcionaf Spole¢nosti dolozil pfiméfenost
vyse protiplnéni za akcie Spolecnosti.

Toto oznameni, spolecné se zaveéry Znaleckého posudku, je uvetejiiovano zplisobem stanovenym zakonem a
stanovami Spole¢nosti pro svolani valné hromady, tj. na internetovych strankach Spoleénosti v sekci ,,Valné
hromady / Informace pro akcionaie*, v Obchodnim véstniku, a dale je rovnéz zasldno akciondiim vlastnicim
akcie na jméno.

Predstavenstvo Spolecnosti upozoriiuje akcionaie, Ze vetejna listina o pfijeti vySe uvedeného usneseni,
spole¢né se zaveéry Znaleckého posudku, je ulozena k nahlédnuti v sidle Spole¢nosti (na pravnim oddé€leni), a
to v pracovnich dnech od 9:00 do 17:00 hod.

Blizsi informace o zplsobu vyplaty protiplnéni za akcie Spole¢nosti prostfednictvim poverené osoby

(Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.), jsou k dispozici na internetovych strankach Spolecnosti v sekci
,»Valné hromady / Informace pro akcionaie*.

Predstavenstvo Spole¢nosti
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Znalecky posudek ¢. 250-06/2019

7 Shrnuti ocenént SmVaK

V ramci nasi analyzy jsme za Géelem stanoveni hodnoty jedné akcie spole¢nosti SmVaK k Datu ocenéni
aplikovali vynosovy pristup a pristup zaloZeny na trznim srovnani jako relevantni metody ocenéni. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze se bude finan¢ni vykonnost Spole¢nosti v obdobi pldnu mirné ménit i v disledku aplikace
mezinirodnich téetnich standardd, jsme toho nazoru, Ze metoda DCF dokéaze nejlépe zachytit tuto zménu a
tudiz i reAlnou hodnotu Spole¢nosti.

Pro Gcéely vyhodnoceni vysledk vynosového pristupu pouzivime koncept srovnani hodnot implikovaného
nasobitele EV/EBITDA ziskaného metodou diskontovanych penéznich tokt a nasobiteltt EV/EBITDA ziskanych
metodou trzniho srovnani. Porovnani je uvedeno v grafu nize.

Graf 9: Srovnani nasobitelti EV / EBITDA z primarni a sekundarni metody
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Zdroj: Analyza PwC

Jak jiz bylo uvedeno v sekci zaméfené na trzni srovnani, trzni nasobitele spole¢nosti piisobicich ve
vodarenském odvétvi jsou zavislé na regulaci v zemi, kde ptisobi. Z pouzitého vzorku lze vypozorovat, Ze
nasobitele spole¢nosti piisobicich ve Velké Britanii jsou mnohonasobné vyssi (EV/EBITDA 2018 se pohyboval
v rozpéti 11,6x-12,1x, na druhou stranu polské, ptipadné fecké spoleénosti dosahuji virazné niz§ich nasobiteld.
V ptipadé Reckych spole¢nosti se jedna o interval 1,6x-3,3x2.. Implikovany nisobek ziskany metodou
diskontovanych penéznich toki se nachazi v rozmezi hodnot definovanych medidnem a tetim kvartilem.

21 Nasobitele pro rok 2018 nebyly v piipad€ Polskych spole¢nosti k dispozici

PwC Strana 35



Znalecky posudek ¢. 250-06/2019

8 Zaver

8.1 Vyrok znaleckého ustavu

V souladu s nasim zad4nim byla provedena expertiza vedouci k posouzeni primérenosti vyse protiplnéni, které
ma byt poskytnuto mensinovym akcionartm v souvislosti s nucenym piechodem akceii Spole¢nosti na hlavniho
akcionare Spolecnosti, a to v souladu s § 376 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a
druzstvech, v platném znéni.

Pojmy, které nejsou definované v tomto vyroku, maji vyznam uvedeny v Posudku.

Pro ocenéni Spolecnosti byla jako primarni pouzita metoda vynosového pristupu pomoci diskontovanych
penéznich tokt (DCF) a jako sekundérni byla pouzita metoda ptistupu zalozeného na trznim srovnéni.
Jednotlivé metody a diivody pro jejich volbu jsou bliZe popsané zejména v kapitole 4 tohoto Posudku.

Na zakladé ocenovaci teorie, podkladi a predpokladi uvedenych v tomto Posudku je Znalec nazoru, ze hodnota
prislusnych akeii Spole¢nosti k Datu ocenéni, tj. k datu 31. kvétna 2019, ¢ini po zaokrouhleni na koruny:

1 060 K¢ (slovy: tisicsedesatkorunceskiyjch) za jednu kmenovou akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 375 K¢;

1 060 K¢ (slovy: tisicSedesatkorunceskiyjch) za jednu kmenovou akcii na majitele ve jmenovité
hodnoté 375 K¢.

Protiplnéni ve vysi 1 060 K¢ za jednu kmenovou akeii na jméno ve jmenovité hodnoté 375 K¢, resp. 1 060 K¢ za
jednu kmenovou akeii na majitele ve jmenovité hodnoté 375 K¢ tak lze v souladu s pozadavkem § 376 a nasl.
zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a druzstvech, v platném znéni, povazovat za protiplnéni
priméfené hodnoté prislusnych akcii Spolec¢nosti stanovené k Datu ocenéni, tj. k datu 31. kvétna 2019.
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Znalecky posudek & 250-06/2019

8.2 Znalecka dolozka

Spoletnost PricewaterhouseCoopers Ceska republika, s.r.o. byla zapsana jako znalecky fistav Ministerstvem
spravedinosti CR do seznamu tastavil kvalifikovanyeh pro znaleckou innost dne 28, srpna 2012 &, j. 50/2012-
OSD-SZN/13, a to pro znalecké posudky v oboru eckonomika s rozsahem znaleckého opravnéni pro ocefiovini
podnikil, nehmotného a finanéniho majetku, dan z prijmi pravnickych osob, dan z piijmi fyzickych osob,
nepiimé dané, pfevodni ceny a mezindrodni dafova problematika, ocefovani nemovitosti a ocefovani
technologickych zafizeni a strojii.

Posudek k vydani schvilil: Stanislav Kopecek.
Znalecky posudek je zapsdn do denikn znaleckého dstavu pod éslem 250-06/2019.
Znalecky posudek vyhotovil:

Pricewate eCoopers Ceska republika, s.r.o.

N

Jifi Mo
Partner

Na Ocenéni spolupracovali: Stanislav Kopedek, Bohuslav Cernoysek a Mykola Bilanyé.
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